
כאשר חובות כבדים מתחילים לחנוק את התזרים המשפחתי או העסקי, רבים מתלבטים בין פתרונות קיצון: האם לבחור
מהלך של איחוד הלוואות ופריסת תשלומים מחדש, או לפנות למסלול דרמטי יותר של חדלות פירעון ופשיטת רגל.

הבחירה בין שתי האסטרטגיות האלה משפיעה ישירות על איכות החיים, על דירוג אשראי עתידי ועל האפשרות
להתאושש כלכלית בשנים הקרובות.

איחוד הלוואות, מחזור הלוואות ומה שביניהם
המונח איחוד הלוואות מתאר מהלך שבו מרכזים מספר התחייבויות פיננסיות - הלוואות בבנק, הלוואות חוץ בנקאיות,

חובות כרטיסי אשראי, מינוס בעו״ש ועוד - להלוואה אחת מסודרת. המטרה העיקרית היא להקטין החזר חודשי ולהחזיר
שליטה על תזרים מזומנים משפחתי או עסקי, גם אם בסך הכללי משך ההחזר מתארך.

לצד איחוד, קיימת גם אסטרטגיית מחזור הלוואות, הדומה במהותה אבל מתמקדת בהחלפת הלוואות קיימות להלוואות
בתנאים טובים יותר: השוואת ריביות, שינוי מסלולי ריבית פריים, ריבית קבועה או ריבית משתנה והתאמת הלו״ז בלוח

הסילוקין.

השלב הראשון בכל מהלך כזה הוא מיפוי מלא של המצב: פירוט כל ההתחייבויות, עיון בדוח נתוני אשראי BDI, זיהוי
ריביות חריגות וחובות קצרים שמייצרים לחץ תזרימי גבוה. ללא תמונה מלאה קשה לבחון האם משתלם לאחד הלוואות

או שעדיף פתרון אחר.

הלוואה לאיחוד הלוואות - איך זה עובד בפועל

במהלך טיפוסי של הלוואה לאיחוד הלוואות, גוף מממן אחד מעניק הלוואה גדולה אחת, שבאמצעותה מסלקים את כל
או רוב ההתחייבויות האחרות. לעיתים מדובר בבנק, לעיתים בחברת אשראי או בגוף של הלוואות חוץ בנקאיות, ולעיתים

איחוד מתבצע כחלק ממהלך של מיחזור משכנתא לאיחוד הלוואות.

היתרון המרכזי הוא ריכוז השליטה: תשלום אחד, תאריך אחד, ריבית ברורה ומסגרת החזר המתואמת ליחס החזר
להכנסה הסביר. פעמים רבות, כבר ברמת ההרגשה, מעבר מתשלומים רבים ומבולגנים להחזר אחד מסודר מייצר שקט

ניהולי ותפעולי.

מחשבון איחוד הלוואות והערכת כדאיות

כדי לבדוק האם משתלם לאחד הלוואות, ניתן להשתמש בכלי בסיסי כמו מחשבון איחוד הלוואות. מזינים לתוכו את
גובה החוב בכל הלוואה, סוג המסלול, הריבית הנוכחית, מספר חודשי ההחזר הנותר וההחזר החודשי. לאחר מכן משווים

להצעת איחוד אחת, לפי ריבית, תקופה ופריסה מוצעת.

הבדיקה צריכה לקחת בחשבון לא רק את גובה ההחזר החודשי אלא גם את עלות הריבית הכוללת לאורך חיי ההלוואה,
כולל עמלת פירעון מוקדם אם קיימת בהלוואות הקיימות. לעיתים איחוד הלוואות יקטין את ההחזר החודשי משמעותית,

אך יאריך את התקופה כך שסך הריבית שתשולם בפועל יגדל.

הסדר חוב ואיחוד הלוואות מול פשיטת רגל
כאשר החובות כבר עברו לשלב של עיקולים, הוצל״פ או תביעות, עולה האפשרות לפנות להסדר חוב מול הנושים או

להליך מוסדר של חדלות פירעון )פשיטת רגל(. במקביל, יש מקרים שבהם עדיין אפשרי מהלך פיננסי של איחוד חובות
והחייאת התזרים בטרם נוקטים צעד קיצוני יותר.

הבדל המהותי הוא שמסלול איחוד הלוואות והסדרי חוב שומר בדרך כלל על מסגרת האשראי והסטטוס הבנקאי, בעוד
שפשיטת רגל היא צעד משפטי בעל השלכות כבדות על דירוג אשראי, על היכולת לקבל הלוואה לכל מטרה בעתיד ועל

התדמית הפיננסית של החייב.



מתי איחוד חובות הוא פתרון מתאים

איחוד חובות מתאים בעיקר במצבים שבהם החייב עדיין מסוגל לעמוד בהחזר חודשי סביר לאחר פריסה מחדש, גם אם
נדרש לצמצם הוצאות. כלומר, כאשר הבעיה היא מבנה החוב והפיזור שלו, ולא בהיעדר מוחלט של יכולת החזר. במונחי

בנקים, זה מתבטא שדרוג דרך בדיקת דירוג אשראי ביחס החזר להכנסה שלא חוצה רמות סיכון קיצוניות.

במצבים כאלה, ניתן להיעזר בייעוץ פיננסי לאיחוד הלוואות כדי לבנות מחדש את לוח הסילוקין, לבצע השוואת הלוואות
אונליין, לבדוק בדיקת זכאות להלוואה ולהשיג אישור עקרוני לתיק אשראי המותאם ליכולת האמיתית.

מתי פשיטת רגל הופכת חלופה ריאלית

הליך חדלות פירעון ופשיטת רגל הופך רלוונטי כאשר גם לאחר איחוד פוטנציאלי של כל ההלוואות, אין אפשרות להגיע
להחזר חודשי ריאלי ביחס להכנסות. למשל, כאשר לאחר כל חישוב אפשרי יחס החזר להכנסה עומד על 70 אחוז ומעלה,

או כאשר היקף החוב כה גבוה שאין סיכוי ריאלי לסלק אותו בתוך מספר סביר של שנים.

במצבים אלה, הסדרים חלקיים, הפחתה משמעותית של החוב והגנה משפטית מפני נושים עשויים להיות הדרך היחידה
לייצר נקודת פתיחה חדשה. יחד עם זאת, ההשלכות ארוכות הטווח מחייבות בחינה זהירה, גם עבור יחידים וגם עבור בעלי

עסקים.

איחוד הלוואות: יתרונות, חסרונות ונקודות עיוורון
לפני שבוחרים באיחוד הלוואות, חשוב לפרק את המהלך למרכיבים פיננסיים ברורים ולא להסתפק בתחושה שההחזר

החודשי פשוט "נמוך יותר". מבחינה מקצועית, בוחנים את סך החוב, מבנה הריבית, לוח הסילוקין החדש, עמלות הפרעון
המוקדם והתלות בנכסים משועבדים אם קיימים.

יתרון: הקלה מיידית על התזרים באמצעות פריסת תשלומים מחדש והפחתת ההחזר החודשי.

יתרון: ריכוז כל החובות להחזר אחד, מה שמאפשר שליטה ומעקב פשוטים יותר.

חיסרון: לעיתים סך הריבית שייגבה לאורך החיים החדשים של ההלוואה גבוה יותר, עקב הארכת התקופה.

חיסרון: מעבר להלוואות חוץ בנקאיות עלול לייקר את הריבית, במיוחד למבקשים בעלי דירוג אשראי נמוך.

נקודת עיוורון נפוצה היא התעלמות מעמלת פירעון מוקדם בהלוואות הקיימות, או מהסיכון שבשיעבוד נכס לצורך צמצום
ההחזר החודשי. כאן כבר נכנסת לתמונה השאלה האם נכון לבצע הלוואה כנגד נכס או שיעבוד נכס קיים כדי למחזר

ולהאחד.

הלוואה כנגד נכס ושעבוד נכס: איחוד הלוואות במשכנתא
אחד הכלים החזקים ביותר לאיחוד הלוואות הוא שימוש בנכס נדל״ן קיים לצורך שעבוד נכס וקבלת הלוואה בתנאים של

משכנתא. לרוב, שיעורי הריבית במסלולים אלה נמוכים הרבה יותר מהלוואה צרכנית רגילה, ולכן ניתן לסלק חובות יקרים
כמו חובות כרטיסי אשראי, מינוס בעו״ש והלוואות קצרות בריבית גבוהה.

במסגרת מיחזור משכנתא לאיחוד הלוואות בוחנים מחדש את ההלוואה הקיימת על הנכס, מוסיפים רכיב של הלוואה
לכל מטרה, ומנקים באמצעותו חלק משמעותי מהחובות הצרכניים. זהו מהלך בעל פוטנציאל חיסכון עצום בריבית, אך

מגדיל את הסיכון משום שהחוב הצרכני "עובר" להיות מגובה בדירה.

השוואת ריביות ובחירת מסלולים: פריים, קבועה ומשתנה

בכל תהליך איחוד חובות באמצעות משכנתא, נדרשת עבודה מקצועית של השוואת ריביות בין מסלולי ריבית פריים,
ריבית קבועה וריבית משתנה. שילוב חכם של מסלולים יכול לאזן בין גמישות, הגנה מפני עליית ריבית ויכולת החזר

יציבה.

https://gilfinance.co/he/blog/mortgage-consulting-guide


הכלי המרכזי להערכת התמהיל הוא לוח סילוקין מפורט לכל מסלול, עם סימולציה של תשלומי קרן וריבית לאורך
השנים. אנשי מקצוע מנוסים בוחנים תרחישים של עליית ריבית פריים, קיצור תקופה עתידי או פירעון מוקדם חלקי, כדי

לוודא שהפתרון הנבחר יישאר רלוונטי גם כאשר תנאי השוק ישתנו.

השפעת איחוד הלוואות וחדלות פירעון על דירוג אשראי
דירוג אשראי בישראל הפך למדד מרכזי ביכולת לקבל הלוואות, מסגרות אשראי ותנאים בנקאיים. זהו מדד דינמי

המתעדכן לפי דפוסי התנהגות בפועל: עמידה בהחזרים, חריגות, החזרות חיוב, צ׳קים חוזרים ועוד. לכן, הבחירה בין איחוד
הלוואות לבין פשיטת רגל משפיעה עמוקות על הציון ועל הפרופיל הפיננסי.

מהלך מסודר של איחוד חובות, בליווי מקצועי, יכול במקרים רבים לשפר בהמשך את הציון, משום שהוא עוצר הידרדרות,
מייצב את דפוס ההחזרים ומקטין סיכוי לחדלות תשלום. לעומת זאת, הליך חדלות פירעון נרשם במערכות המידע ומלווה

את החייב לשנים ארוכות, גם לאחר סיום ההליך הפורמלי.

דוח נתוני אשראי BDI – נקודת פתיחה לכל ניתוח

לפני קבלת החלטה, מומלץ להזמין ולנתח דוח נתוני אשראי BDI. הדוח מאפשר להבין כיצד רואים אותך הגופים
המממנים: האם קיימות התראות, האם נרשמו פיגורים, מה רמת הסיכון הנתפסת. על בסיס הנתונים הללו ניתן לבחון

באילו תנאים ניתן לקבל הלוואה לאיחוד הלוואות, ומה הסבירות לאישור עקרוני.

יש לזכור שאם תבחר במסלול של פשיטת רגל, הדוח ישקף זאת לאורך שנים, והדבר יגביל משמעותית אפשרויות עתידיות
של השגת אשראי, הלוואות לעסק, מסגרות גבוהות בכרטיסי אשראי והזדמנויות פיננסיות נוספות.

יחס החזר להכנסה ותזרים מזומנים משפחתי
אחד המשתנים הקריטיים בקבלת החלטה הוא היחס החזר להכנסה. זהו מדד המתייחס לסך ההחזרים החודשיים על

הלוואות ומשכנתאות מתוך סך ההכנסה הפנויה. בנקים וגופים פיננסיים פועלים על פי טווחי יעד, ולרוב יעדיפו שלא
לעבור רמות של 40-50 אחוז, בהתאם לפרופיל הלווה.

כאשר בונים תוכנית איחוד הלוואות, בוחנים את התזרים המשפחתי לפרטי פרטים: הכנסות ברוטו ונטו, הוצאות קבועות,
הוצאות משתנות, התחייבויות עתידיות והפתעות צפויות. רק לאחר ניתוח אמיתי של תזרים מזומנים משפחתי ניתן להבין

איזה החזר חודשי הוא בר קיימא לאורך שנים, ולא רק בחודשים הראשונים לאחר המהלך.

חובות כרטיסי אשראי, מינוס בעו״ש וחובות "יקרים"

לעיתים קרובות, הבעיה העיקרית היא לא עצם קיומו של חוב, אלא הריבית הגבוהה על חובות קצרים וגמישים, ובראשם
חובות כרטיסי אשראי ומינוס בעו״ש. אלה נושאים בדרך כלל ריביות גבוהות משמעותית מהלוואה בנקאית מסודרת,

ויכולים לייצר מעגל חוב מתגלגל, שבו התשלומים החודשיים אינם מקטינים משמעותית את הקרן.

מהלך נכון של איחוד חובות יכוון בראש ובראשונה לסילוק אותם חובות "יקרים", באמצעות הלוואה בריבית נמוכה יותר,
גם אם בתמורה לכך תוחזר הקרן לאורך שנים רבות יותר. מבחינה מקצועית, זהו תהליך של החלפת חוב קצר ויקר בחוב

ארוך וזול יחסית.

איחוד הלוואות או פשיטת רגל – שאלות מפתח לקבלת החלטה
כדי להכריע בין איחוד חובות לבין הליך מחשבון משכנתא חדלות פירעון, ניתן להיעזר במספר שאלות מקצועיות מנחות.
שאלות אלה אינן מחליפות ייעוץ משפטי ופיננסי, אך הן מסייעות להבין באיזה "מרחב פתרונות" נמצא החייב, ומה רמת

הדחיפות למהלך דרסטי.

האם לאחר תכנון מחדש ופריסת תשלומים מחדש ניתן להגיע ליחס החזר להכנסה סביר לאורך זמן.

https://en.wikipedia.org/wiki/?search=%D7%9E%D7%97%D7%A9%D7%91%D7%95%D7%9F%20%D7%9E%D7%A9%D7%9B%D7%A0%D7%AA%D7%90


האם קיימים נכסים שניתן להשתמש בהם לצורכי הלוואה כנגד נכס או מיחזור, בלי להעמיד את היציבות
המשפחתית בסיכון מופרז.

האם המצב הנוכחי כולל כבר עיקולים, הליכי הוצאה לפועל מתקדמים או תביעות משמעותיות מצד נושים.

מה מצב דירוג האשראי היום, וכיצד ישפיע כל אחד מהמסלולים על היכולת להתאושש בעתיד.

תשובות כן/לא לשאלות הללו עוזרות להבין האם אתם עדיין באזור של פתרונות פיננסיים-בנקאיים, או שכבר נכנסתם
לשטח שבו פתרונות משפטיים כמו פשיטת רגל הופכים בלתי נמנעים.

השוואת הלוואות אונליין ובדיקת זכאות – עבודה מקצועית נדרשת
שוק האשראי בישראל הפך בשנים האחרונות לתחרותי ומגוון יותר. לצד הבנקים הוקמו גופים נוספים המציעים הלוואות

חוץ בנקאיות וחלופות גמישות. לכן, לפני פנייה לצעד דרסטי כמו פשיטת רגל, יש לנצל עד תום את האפשרות לבצע
השוואת הלוואות אונליין מול מספר גופים והתאמת פתרון איחוד מיטבי.

תהליך מקצועי כולל איסוף נתונים, ביצוע בדיקת זכאות להלוואה בכל גוף רלוונטי, קבלת אישור עקרוני והשוואת
הצעות לפי ריבית, תקופה, גמישות בהחזר, עלויות נלוות והאם נדרש שיעבוד או ערבויות. רק לאחר מכן מחליטים אם

לאחד, למחזר, או לפנות להסדר משפטי רחב יותר.

תפקיד הייעוץ הפיננסי בתהליכי קבלת החלטות קיצוניים
ייעוץ פיננסי לאיחוד הלוואות אינו מסתכם במציאת הלוואה זולה יותר. יועץ מנוסה מלווה את התהליך מקצה לקצה:

מאיסוף הנתונים, דרך בניית תזרים מזומנים, סימולציה באמצעות מחשבון איחוד הלוואות וניתוח לוח סילוקין ועד למשא
ומתן מול הבנקים והגופים המממנים.

ברמת הקצה, כאשר נשקלת ברצינות פנייה להליך חדלות פירעון, הייעוץ כבר משלב מימד משפטי הדוק, כדי לוודא
שהמהלך נעשה באופן האחראי ביותר, תוך הבנת ההשלכות על נכסים, על המשפחה ועל כושר ההשתכרות העתידי.

בחירה מודעת בין איחוד הלוואות לבין פשיטת רגל
איחוד הלוואות הוא כלי עוצמתי כאשר הבעיה היא בעיקר מבנה החוב וחוסר סדר, ולא קריסה מוחלטת של יכולת ההחזר.
פשיטת רגל היא כלי קיצוני אך לעיתים הכרחי, כאשר אפילו לאחר איחוד תיאורטי לא ניתן להגיע לרמת החזר שתאפשר

חיים סבירים. ההבחנה המדויקת בין המצבים האלה מחייבת הסתכלות כנה על המספרים ולא רק על התחושות.

בכל אחת מהחלופות, המפתח הוא תכנון. ניתוח נתונים, שימוש בכלים כמו מחשבון איחוד הלוואות, בחינת השפעה על
דירוג אשראי, בדיקת אפשרות של מיחזור משכנתא לאיחוד הלוואות ובחינת פתרונות של הלוואה כנגד נכס או הסדר

חוב, כל אלה יוצרים מארג שלם של אלטרנטיבות לפני שמקבלים החלטה בלתי הפיכה.

המסר המקצועי המשמעותי ביותר הוא לא לדחות. ככל שמתחילים מוקדם יותר במיפוי ובבניית תוכנית פעולה, כך גדל
הסיכוי שאיחוד הלוואות, מחזור חכם והסדרי חוב יאפשרו התאוששות מלאה, בלי להיכנס לשנים ארוכות של הגבלות

משפטיות ופגיעה קשה בדוח נתוני האשראי.

גיל פיננסים מאסטר להצלחות בע"מ

גיל אשר לוי, לשעבר מנהל בכיר בבנק לאומי, מלווה משפחות ועצמאים בתכנון משכנתא ובהשוואת הצעות מהבנקים.

במשרד בנס ציונה אפשר גם לבדוק כדאיות של מיחזור משכנתא ואיחוד הלוואות, לקבל ליווי לאחר סירוב מהבנק ולבחון

משכנתא הפוכה לגיל השלישי.

כתובת המשרד · הנפת הדגל 5, נס ציונה, בניין צבי צרפתי, קומה 2

טלפון המשרד · 08-6100790

גיל אשר לוי · 052-3441126

tel:+97286100790
tel:+972523441126


ענת, מנהלת המשרד · 054-5020452

Gil@gilfinance.co.il · דוא"ל

gilfinance.co/he · אתר האינטרנט

שעות פעילות

א׳ וב׳ 09:00-19:00

ג׳ וה׳ 09:00-16:00

ד׳ 09:00-18:00

tel:+972545020452
mailto:Gil@gilfinance.co.il
https://gilfinance.co/he

