
עליית ריבית פריים בשנים האחרונות שינתה את כללי המשחק עבור משקי בית ועסקים קטנים בישראל. מי שנושא על
גבו מספר הלוואות, חובות כרטיסי אשראי ומינוס כרוני בעו"ש, שואל את עצמו האם עכשיו הזמן לבצע איחוד הלוואות, או

שמא עדיף להמתין להתייצבות בשווקים. כדי לקבל החלטה מקצועית, צריך להבין לעומק את מבנה הריביות, את
ההשפעה על התזרים ואת הסיכונים בטווח הארוך.

מהו איחוד הלוואות בתקופת עליית ריבית פריים?
איחוד הלוואות הוא תהליך שבו מחליפים מספר התחייבויות קיימות - הלוואות בנקאיות, הלוואות חוץ בנקאיות, חובות
כרטיסי אשראי, מינוס בעו"ש - בהלוואה אחת מרכזית. המטרה העיקרית היא ליצור החזר חודשי נמוך יותר ומבנה חוב
פשוט ושקוף. בתקופת עליית ריבית פריים, השאלה אינה רק מה גובה הריבית החדשה, אלא בעיקר איך נראית פריסת

תשלומים מחדש ומהו הסיכון העתידי לעומת המצב הקיים.

כאשר ריבית בנק ישראל מטפסת, גם ריבית הפריים שמתבססת עליה מתייקרת, והלוואות צמודות פריים הופכות יקרות
יותר. לכן, כל מהלך של מחזור הלוואות או מיחזור משכנתא לאיחוד הלוואות חייב לעבור ניתוח פיננסי מדויק, ולא

להסתמך על תחושת בטן או על הצעה אטרקטיבית לכאורה מהבנק או מגוף מימון חוץ בנקאי.

המסגרת המקצועית לניתוח כדאיות איחוד חובות
כדי לבחון האם משתלם לבצע איחוד חובות בתקופה של עליית ריבית יש להתייחס לשלושה מישורים: עלות כוללת,

תזרים מזומנים וסיכון אשראי. לכל אחד מהם השפעה שונה על המשפחה או העסק, והאיזון ביניהם הוא זה שקובע האם
המהלך חכם או בעייתי.

עלות כוללת - השוואת סכום הריבית והעמלות שתשולמנה לאורך חיי ההלוואות לפני ואחרי מהלך הלוואה
לאיחוד הלוואות.

תזרים מזומנים משפחתי - גובה ההחזר החודשי ביחס להכנסה נטו וההשפעה על יציבות התקציב השוטף.

סיכון אשראי - השפעה על דירוג אשראי, התנהלות מול בנקים והסיכוי להחמרת המצב בעתיד אם המשמעת
התקציבית לא משתנה.

ריבית פריים, ריבית קבועה וריבית משתנה - מי נגד מי?
הכרעה בשאלה האם כדאי לאחד הלוואות בתקופה של עליית ריבית מחייבת הבנה בסיסית של שלושת סוגי הריבית
המרכזיים: ריבית פריים, ריבית קבועה וריבית משתנה. כל סוג ריבית מגיב אחרת לשינויים במשק ומייצר התנהגות

שונה של החוב לאורך הזמן.

ריבית פריים - גמישה ומסוכנת בתקופות עלייה

ריבית פריים נגזרת מריבית בנק ישראל בתוספת מרווח קבוע. כאשר ריבית בנק ישראל עולה, כל הלוואה צמודת פריים
מתייקרת כמעט מידית. מצד אחד, כאשר הריבית יורדת בעתיד, החוב עשוי להפוך זול יותר ללא צורך במחזור הלוואות

נוסף. מצד שני, בתקופת עליות חדות, תזרים המזומנים עלול להיפגע משמעותית.

ריבית קבועה - יציבות במחיר אפשרי של עלות גבוהה

ריבית קבועה מאפשרת לדעת מראש מה יהיה גובה ההחזר לאורך כל חיי ההלוואה. בתקופה של עליית ריבית, הצעות
חדשות בריבית קבועה נוטות להיות יקרות יחסית, משום שהגוף המממן מתמחר לתוכן את סיכון העלייה. יחד עם זאת,

עבור משקי בית עם תזרים עדין ויחס החזר גבוה, ודאות גבוהה עשויה להיות עדיפה על תנודתיות.

ריבית משתנה - פשרה בין פריים לקבועה



ריבית משתנה מתעדכנת אחת לכמה שנים על פי עוגן שנקבע מראש. בפועל היא מהווה פשרה בין גמישות מלאה כמו
פריים לבין ודאות מלאה כמו קבועה. כאשר בוחנים השוואת הלוואות אונליין למטרת איחוד, חשוב להבין מהו העוגן, כל

כמה זמן מתבצע עדכון, ומהו הפוטנציאל לעלייה נוספת בתשלום החודשי.

כיצד להשתמש במחשבון איחוד הלוואות בצורה מקצועית?
שימוש במחשבון איחוד הלוואות מאפשר קבלת תמונת מצב ראשונית, אך כדי להגיע להחלטה מקצועית אסור להסתפק

בנתוני ברירת מחדל. המטרה היא לדמות בצורה קרובה למציאות את הלוח סילוקין של כל חלופה: מה קורה לריבית,
לקרן ולהחזר החודשי בזמן.

יש להזין למחשבון את כל ההתחייבויות הקיימות, כולל הלוואות ברכב, מסגרות אשראי, חוב בכרטיסי אשראי בתשלומים
ומינוס בעו"ש שהופך קבוע. לאחר מכן משווים בין שני תרחישים: המצב הנוכחי כפי שהוא לעומת הלוואה אחת מאוחדת

עם ריבית, תקופה ומסלול שונים. רק השוואה כזו מאפשרת תשובה מבוססת לשאלה האם משתלם לאחד הלוואות.

החזר חודשי מול עלות מצטברת - הוויכוח המרכזי
ברוב מהלכי איחוד הלוואות, ההחזר החודשי החדש נמוך יותר, אך תקופת ההלוואה ארוכה יותר. המשמעות היא

שתזרים המזומנים המשפחתי משתפר, אך העלות הכוללת של הריבית עשויה להתייקר. בתקופת עליית ריבית, הפיתוי
להוריד את ההחזר בכל מחיר גדל, ופה בדיוק נדרשת חשיבה מקצועית ולא רק פתרון קצר טווח.

לעיתים, מהלך של פריסת תשלומים מחדש בתוספת התחייבות לשינוי התנהלות תקציבית, עדיף על התעקשות לסיים
הלוואות מהר ובמחיר של לחץ תזרימי גבוה וסיכון להחמרת המצב. מצד שני, הארכת יתר של התקופה כדי "להסתיר"

חובות, ללא התנהלות אחראית, הופכת את איחוד ההלוואות לדחיית קץ יקרה.

בדיקת יחס החזר להכנסה ויכולת שירות החוב
אחד המדדים הקריטיים בבחינת כדאיות איחוד חובות הוא יחס החזר להכנסה. זהו היחס בין סך ההחזרים החודשיים על
הלוואות ומשכנתאות לבין ההכנסה נטו של משק הבית. בנקים וגופים מוסדיים מתייחסים אליו כמדד סיכון מרכזי, ולעיתים

מסרבים לבקשות בדיקת זכאות להלוואה אם היחס גבוה מדי.

בדרך כלל, יחס החזר של עד כ-30% מההכנסה נטו נחשב סביר, בעוד שיחס החזר מעל 40% נתפס כגבוה ומסוכן, במיוחד
בסביבה של ריבית משתנה או פריים. מהלך של הלוואה לאיחוד הלוואות שמוריד את יחס ההחזר לדרגה סבירה עשוי
לשפר את היציבות הפיננסית, גם אם העלות הכוללת עולה במעט, כל עוד נעשית עבודה משלימה על שינוי התנהגותי.

BDI השפעה על דירוג אשראי ודו"ח נתוני אשראי
מערכת האשראי החדשה בישראל גורמת לכך שכל מהלך משמעותי באשראי - כולל הסדר חוב או איחוד הלוואות -

משפיע על דירוג אשראי. לפני שמבצעים מהלך כזה, רצוי לבחון דוח נתוני אשראי BDI עדכני, ולהבין איך שינוי המבנה
של החוב עשוי להשפיע על תנאים עתידיים.

אם מהלך האיחוד נעשה בצורה יזומה ומסודרת, עם עמידה מלאה בהחזרים, הוא עשוי להיתפס כמהלך חיובי המעיד על
ניהול חוב אחראי. לעומת זאת, איחוד שמתבצע לאחר החמצת תשלומים מרובים או כחלק מהסדר קשיח מול נושים, עלול

להכביד על הדירוג. זהו שיקול מהותי במיוחד עבור מי שמתכנן בעתיד הלוואת משכנתא, הלוואה לכל מטרה גדולה או
הלוואה כנגד נכס.

איחוד הלוואות באמצעות משכנתא או הלוואה כנגד נכס
אחת הדרכים המרכזיות להוזיל עלויות בתקופת עליית ריבית היא שימוש בהלוואה כנגד נכס, לרוב דירת מגורים. מהלך

כזה נעשה בדרך של מיחזור משכנתא לאיחוד הלוואות, או באמצעות הלוואה ייעודית על בסיס שעבוד נכס. היתרון -



ריבית נמוכה יחסית, גם בסביבה של פריים גבוה. החיסרון - הגדלת הסיכון על הבית ופריסה ארוכה מאוד.

במהלך כזה חייבים לבדוק לעומק עמלת פירעון מוקדם על המשכנתא הקיימת, מבנה הריביות במסלולים החדשים
וההשפעה על לוח סילוקין כולל. לעיתים מתגלה כי האיחוד אמנם מפחית את ההחזר ב-1,500–2,000 שקלים בחודש, אך
מוסיף 8–10 שנות התחייבות ומגדיל את תשלום הריבית הכולל במאות אלפי שקלים. ההחלטה האם זה "משתלם" תלויה

ביכולת לעמוד בתרחיש הקיים קפוץ לאתר האינטרנט הזה ללא סיכון לקריסה פיננסית.

הלוואות חוץ בנקאיות מול אשראי בנקאי – מתי איחוד הלוואות קריטי?
כאשר חלק משמעותי מהחוב נמצא בהלוואות חוץ בנקאיות, חברות כרטיסי אשראי, גופי מימון חוץ בנקאיים או

פלטפורמות אונליין, הפער בין הריבית שכבר משולמת לבין ריבית בנקאית, גם בתקופת עליית פריים, יכול להיות דרמטי.
במקרים כאלו, עצם המעבר למבנה חוב בנקאי מפוקח יותר מהווה השוואת ריביות כמעט אוטומטית שמצדיקה בדיקה

מעמיקה של מהלך האיחוד.

עם זאת, צריך לבדוק היטב האם הבנק אינו מנצל את המצב כדי "למשוך" חוב קצר ויקר אל תוך מסלול ארוך, צמוד מדד,
עם ריבית שנראית נמוכה אך צמודה לחלוטין לעליות מדד וריבית. זהו המקום שבו משתלם לשלב ייעוץ פיננסי לאיחוד

הלוואות בלתי תלוי, שמייצג את הלקוח ולא את הגוף המממן.

השוואת הלוואות אונליין ואישור עקרוני – איך עושים את זה חכם?
כלים של השוואת הלוואות אונליין מאפשרים לקבל תמונת ריבית ראשונית ממספר גופים במקביל. עם זאת, נתונים אלו

לרוב מתבססים על הנחות כלליות, לפני בחינת דוח נתוני אשראי BDI מלא. הצעד הפרקטי יותר הוא ליזום בדיקת
זכאות להלוואה ולקבל אישור עקרוני ממספר בנקים וגופים חוץ בנקאיים על בסיס נתוני האשראי האמיתיים.

אישור עקרוני איכותי כולל: סכום הלוואה מרבי, ריביות מוצעות לכל מסלול, משך תקופה אפשרי ודרישות ביטחונות כגון
שעבוד נכס או ערבים. רק לאחר השוואה מפורטת בין האישורים העקרוניים, כולל הצצה מדויקת בלוח סילוקין של כל

חלופה, ניתן לגבש החלטה מקצועית האם לבצע מהלך של איחוד עכשיו או לדחותו.

מתי איחוד הלוואות בתקופת עליית ריבית פריים לרוב כן משתלם?
כאשר חלק ניכר מהחוב נמצא במסגרות יקרות מאוד - חובות כרטיסי אשראי, מינוס בעו"ש קבוע, הלוואות

חוץ בנקאיות בריביות דו ספרתיות.

כאשר יחס החזר להכנסה כבר חצה רף מסוכן, והמשפחה מתקשה לעמוד באירועי קיצון קטנים כמו טיפולים
רפואיים, רכב שנשבר או ירידה זמנית בהכנסה.

כאשר ניתן להשיג הלוואה מאוחדת בתנאים טובים משמעותית מהמצב הקיים, גם אם ריבית הפריים עלתה,
בזכות ביטחונות או הלוואה כנגד נכס.

כאשר מהלך האיחוד מלווה בתכנית שיפור של תזרים מזומנים משפחתי ושינוי הרגלי צריכה, ולא רק כמנגנון
"כיבוי שריפה" זמני.

מתי איחוד הלוואות עלול להיות צעד בעייתי למרות עליית ריבית?
כאשר המוטיבציה המרכזית היא רק "להקטין החזר" כדי לפנות מסגרת אשראי ולהמשיך לצרוך ללא שינוי

דפוסי התנהלות, מה שמוביל לחוב גדל ומתמשך.

כאשר עמלת פירעון מוקדם על הלוואות קיימות גבוהה מאוד, כך שהעלות החד פעמית "אוכלת" את כל
הרווח מהאיחוד.

כאשר לצורך קבלת ריבית אטרקטיבית נדרש שעבוד נכס משמעותי, מבלי שנעשה ניתוח סיכונים למשפחה
במקרה של ירידה בהכנסות או כשל בהחזר.
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כאשר האיחוד מבוצע לתקופה ארוכה בהרבה מתוחלת החיים של הנכס שנרכש )למשל, לפרוס חוב עבור
רכב ל-15 שנה כחלק מהמשכנתא(.

איחוד הלוואות כחלק מתכנית ניהול תזרים מזומנים משפחתי
כדי לענות ברצינות על השאלה האם משתלם לאחד הלוואות, צריך לסדר קודם את פאזל התקציב המשפחתי. תזרים

מזומנים משפחתי מאוזן כולל מיפוי הכנסות קבועות ומשתנות, זיהוי הוצאות שוטפות ומהן ההוצאות שניתן לצמצם, יחד
עם תכנון של חסכון חירום. איחוד הלוואות הוא כלי בתוך תכנית כזו, לא תחליף אליה.

אם לאחר ניתוח התזרים ברור שמשפחה לא תצליח לעמוד בהתחייבויות בחודשים הקרובים ללא שינוי מהותי, מהלך
מהיר של איחוד חובות יכול למנוע הגעה לעיכובים, החזרות וצ'קים חוזרים שעלולים לפגוע בדירוג אשראי לשנים קדימה.

יחד עם זאת, חייבים להצמיד לתהליך יעדים ברורים: הפחתת מינוס, צמצום שימוש בכרטיסי אשראי ויצירת כרית בטחון.

תפקיד הייעוץ הפיננסי באיחוד הלוואות בתקופה תנודתית
ייעוץ פיננסי לאיחוד הלוואות מקבל משמעות מיוחדת כאשר ריבית הפריים בתנועה מתמדת. יועץ בלתי תלוי בוחן לא
רק את סכום הריבית וההחזר, אלא גם תרחישי קיצון: מה יקרה אם הפריים יעלה בעוד 1.5%? מה יקרה אם תהיה ירידה

זמנית בהכנסה? איך ייראה לוח סילוקין במצב של פירעונות מוקדמים חלקיים בעתיד?

בניגוד לנציג בנק או חברת אשראי, שייאמד על פי היקף המכירות וההלוואות שהוא מנפיק, יועץ פיננסי נמצא בצד של
הלקוח. הוא יכול להמליץ דווקא להשאיר חלק מההלוואות כפי שהן, למחזר רק חלק מהחוב, או אפילו להימנע כרגע
ממהלך איחוד ולפעול קודם לצמצום הוצאות ויצירת הכנסות נוספות. לעיתים, ההחזר המשתלם ביותר הוא זה שלא

לוקחים עליו הלוואה חדשה.

אז האם משתלם לאחד הלוואות בתקופת עליית ריבית פריים?
התשובה המדויקת אינה בינארית. עבור משק בית שמנהל חובות יקרים, נמצא במינוס קבוע ומתקשה לעמוד בהחזרים,

מהלך מקצועי של איחוד הלוואות יכול להיות צעד משמעותי בדרך ליציאה מהמעגל, גם כאשר ריבית פריים גבוהה
יחסית. לעומת זאת, מי שמסוגל לעמוד בהחזרים הנוכחיים ומנהל חובות בריבית נמוכה יחסית, עלול לגלות שהאיחוד

מנפח את העלות הכוללת של החוב ללא תועלת אמיתית.

הנקודה הקריטית היא להתייחס לאיחוד הלוואות כאל מהלך אסטרטגי: ניתוח מקצועי של כל ההתחייבויות, שימוש בכלים
מדויקים כמו מחשבון איחוד הלוואות, קבלת אישור עקרוני מכמה גופים, בחינת השפעה על דירוג אשראי ותזרים, ורק
אז החלטה על פריסת תשלומים מחדש. כאשר התהליך מתבצע בצורה שקולה, גם בתקופה של עליית ריבית, ניתן לייצר

מבנה חוב יעיל יותר שמתאים למטרות הכלכליות ארוכות הטווח.

גיל פיננסים מאסטר להצלחות בע"מ

גיל אשר לוי, לשעבר מנהל בכיר בבנק לאומי, מלווה משפחות ועצמאים בתכנון משכנתא ובהשוואת הצעות מהבנקים.

במשרד בנס ציונה אפשר גם לבדוק כדאיות של מיחזור משכנתא ואיחוד הלוואות, לקבל ליווי לאחר סירוב מהבנק ולבחון

משכנתא הפוכה לגיל השלישי.

כתובת המשרד · הנפת הדגל 5, נס ציונה, בניין צבי צרפתי, קומה 2

טלפון המשרד · 08-6100790

גיל אשר לוי · 052-3441126

ענת, מנהלת המשרד · 054-5020452

Gil@gilfinance.co.il · דוא"ל

gilfinance.co/he · אתר האינטרנט

tel:+97286100790
tel:+972523441126
tel:+972545020452
mailto:Gil@gilfinance.co.il
https://gilfinance.co/he


שעות פעילות

א׳ וב׳ 09:00-19:00

ג׳ וה׳ 09:00-16:00

ד׳ 09:00-18:00


