
עלייה צפויה בריבית פריים היא רגע שמחייב קבלת החלטות מהירה אך מחושבת לגבי ניהול החוב המשפחתי והעסקי.
אחת השאלות המרכזיות שעולות היא האם זה הזמן לבצע איחוד הלוואות או לחילופין להמתין, במיוחד כאשר חלק

מההלוואות צמודות פריים וחלק בריבית קבועה או משתנה. כדי לקבל החלטה נכונה צריך להבין מספר שכבות – עלות
המימון, סיכון, תזמון ותזרים מזומנים.

מה בעצם קורה כשמתחילה עלייה בריבית פריים?
ריבית פריים בישראל צמודה לריבית בנק ישראל ולכן כאשר יש ציפייה לעליית ריבית, כל הלוואה צמודת פריים

מתייקרת. ההחזר החודשי גדל, לעיתים באופן משמעותי, בעיקר כאשר שיעור הרכיב המשתנה בתיק ההלוואות גבוה.
משפחות שממילא נמצאות במתיחות תזרימית מרגישות זאת כמעט מיד בחשבון הבנק, דרך עלייה בתשלום על הלוואות,

חובות כרטיסי אשראי ומינוס בעו״ש.

הבעיה היא שאנשים רבים נכנסים לעליית ריבית עם תיק פזורים של הלוואות: בנק, כרטיסי אשראי, חברות מימון,
הלוואות חוץ בנקאיות, הלוואה לכל מטרה דרך משכנתא ועוד. כל הלוואה בריבית אחרת, לוח סילוקין שונה ותאריכי חיוב

שונים. במצב כזה קשה לשלוט בעלות המימון האמיתית וביכולת להתחייב קדימה. כאן נכנס לתמונה מהלך של איחוד
חובות.

איחוד הלוואות לפני עליית פריים – מה הרציונל?
כאשר מדברים על הלוואה לאיחוד הלוואות, הכוונה היא ליצירת מסגרת מימון אחת שמחליפה מספר הלוואות קיימות.

המטרה יכולה להיות הקטנת החזר חודשי, הורדת ריבית ממוצעת, מעבר לריבית שנחשבת בטוחה יותר, שיפור תזרים
מזומנים משפחתי או יצירת סדר ובקרה. רגע לפני עלייה בריבית, לאיחוד כזה יש משמעויות נוספות שכדאי להכיר.

אם חלק ניכר מהחוב שלכם צמוד פריים, עלייה בריבית תגדיל את ההחזר החודשי באופן אוטומטי. איחוד נכון יכול לקבע
חלק מהריבית )באמצעות ריבית קבועה( או לפרוס מחדש את התשלומים כך שהעלייה תתקזז עם תקופת החזר ארוכה

יותר. מצד שני, שינוי מבני בהלוואות עלול לכלול עמלת פירעון מוקדם בחלק מהמוצרים, ולכן צריך לבדוק כל מהלך
בצמוד לנתונים המספריים.

מתי איחוד לפני עליית ריבית הופך להזדמנות?

איחוד חובות לפני עלייה צפויה עשוי להיות משתלם במיוחד כאשר: הרוב המוחלט של ההתחייבויות בריבית משתנה או
צמודת פריים, קיימות הלוואות יקרות מהשוק החוץ בנקאי, וההחזר החודשי כבר היום מתקרב לגבול הסביר ביחס

להכנסה. במצבים כאלה, נעילת חלק מהריבית ברמה הנוכחית, גם אם היא אינה "תחתית היסטורית", יכולה לשמש
כמעין ביטוח מפני התייקרויות נוספות.

סוגי הלוואות רלוונטיים לאיחוד חובות בתקופת עליית ריבית
לפני שמחליטים האם האם משתלם לאחד הלוואות צריך למפות את סוגי ההתחייבויות בתמונה המלאה. לכל סוג

הלוואה דינמיקה אחרת בעת עליית ריבית ויכולת שונה להשתלב במהלך של מחזור הלוואות או איחוד.

הלוואות בנקאיות ופריים

הלוואות צרכניות מהבנק, הלוואות לדיור והלוואות לכל מטרה יכולות להיות בריבית קבועה, ריבית משתנה או פריים.
עלייה בפריים משפיעה ישירות על רכיב הפריים במשכנתאות ובהלוואות הצמודות פריים, אך לא על הרכיב הקבוע. לכן,

בשלב בחינת המהלך, חשוב לנתח את תיק ההלוואות ולהבין כמה מתוך ההחזר החודשי חשוף לשינוי ריבית.

הלוואות חוץ בנקאיות וחברות אשראי



הלוואות חוץ בנקאיות, הלוואות דרך חברות כרטיסי אשראי והלוואות מימון ישיר הן לרוב יקרות יותר ונתפסות כבעלות
סיכון גבוה יותר לבנק. עלייה בריבית פריים לא בהכרח תשנה באופן ישיר את הריבית שנקבעה מראש, אך היא משפיעה

על עלות הגיוס של החברות ועל יכולת המיקוח של הלקוח. איחוד חובות במעבר ממימון יקר לחוב בנקאי מגובה ביטחונות
יכול לייצר חיסכון גדול יותר מעליית הריבית עצמה.

מיחזור משכנתא לאיחוד הלוואות

מיחזור משכנתא לאיחוד הלוואות הוא כלי משמעותי בתקופות של שינויי ריבית. אם יש נכס בבעלותכם עם יתרת
משכנתא לא גבוהה ביחס לשווי, אפשר לשקול הלוואה כנגד נכס או הרחבת המשכנתא לצורך כיסוי הלוואות יקרות

אחרות. במהלך כזה נעשה בפועל שעבוד נכס לטובת כיסוי חובות, אך הריבית בדרך כלל נמוכה משמעותית ביחס
להלוואה צרכנית רגילה.

איך בודקים אם איחוד הלוואות משתלם רגע לפני עליית ריבית?
הניתוח הנכון מתחיל בשאלת העלות הכוללת ולא רק בגובה ההחזר החודשי. כדי לדעת האם המהלך באמת משתלם

צריך לבחון את כל רכיבי החוב, לחשב תזרים עתידי ולבדוק חלופות של פריסת תשלומים מחדש. כאן כלים כמו מחשבון
איחוד הלוואות ולוחות סילוקין מפורטים הופכים לכלי עבודה הכרחיים.

מיפוי מלא של תיק ההלוואות והחובות

שלב ראשון הוא בניית טבלת חובות מפורטת: סוג ההלוואה, יתרה לסילוק, סוג ריבית )פריים, קבועה, משתנה(, תקופת
החזר שנותרה, שיעור הריבית הנוכחי, גובה החזר חודשי ועמלות פירעון מוקדם פוטנציאליות. מומלץ להיעזר בדוח נתוני

אשראי מלא, למשל דוח נתוני אשראי BDI, כדי לוודא שאינכם מפספסים הלוואה או התחייבות קיימת.

שימוש בלוח סילוקין כדי לראות את התמונה קדימה

לוח סילוקין הוא כלי המאפשר לראות כמה ריבית וכמה קרן תשלמו לאורך חיי ההלוואה. כדי לבדוק מהלך של איחוד
הלוואות לפני עליית ריבית, חשוב להשוות בין לוח סילוקין קיים לבין לוח חדש לאחר המיחזור או האיחוד. ההפרש בסך

הריבית המצטברת, יחד עם כל עלות נלווית ייעוץ משכנתאות פרטי כמו עמלת פירעון מוקדם, יראה האם המהלך אכן
יוצר ערך כלכלי.

השוואת ריביות והצעות מימון בזמן אמת

לפני שמבצעים כל איחוד, יש לבצע השוואת ריביות בין בנקים, חברות אשראי וגופים מוסדיים. שימוש בכלים של
השוואת הלוואות אונליין מאפשר להבין מהי הרמה הריאלית שניתן לקבל לפי פרופיל הלקוח. ההבדלים בין הצעה

להצעה יכולים להגיע לאחוזים שלמים בריבית, מה שמגלם עשרות ואף מאות אלפי שקלים לאורך השנים כשמדובר בחוב
גדול.

החזר חודשי, יחס החזר להכנסה ותזמון נכון של המהלך
מעבר לשאלת רמת הריבית, איחוד חובות רגע לפני עליית פריים משפיע גם על מדדי סיכון הבנק ועל היכולת לקבל בכלל

מימון. בנקים בוחנים באופן הדוק את יחס החזר להכנסה ואת היציבות הפיננסית העתידית, ולא רק את המצב ברגע נתון.

יחס החזר להכנסה כפרמטר קריטי לאישור

יחס החזר להכנסה הוא היחס בין סך כל ההחזרים החודשיים על הלוואות לבין ההכנסה הפנויה נטו. ככל שהיחס גבוה
יותר, כך גדל הסיכון שמייחס הבנק ללקוח. כאשר צפויה עליית ריבית, הבנק לוקח בחשבון שההחזר במסלולים צמודי

פריים יעלה ובהתאם עשוי להקשיח את מדיניות האישור. ביצוע בדיקת זכאות להלוואה לפני העלייה בפועל יכול לשפר
את הסיכוי לקבל תנאים טובים ואף לקבל אישור עקרוני בזמן המתאים.

https://gilfinance.co/he/blog/all-purpose-mortgage-loan


השפעת ההחזר החודשי על תזרים מזומנים משפחתי

איחוד הלוואות נבחן לעיתים קרובות דרך הפריזמה של "האם ההחזר החודשי ירד". זה מדד חשוב, אך עליו להיבחן יחד עם
משך ההלוואה וסך הריבית שישולמו. במצבי לחץ תזרימי, הרחבת תקופת ההחזר יכולה להיות מהלך נכון, כל עוד אתם

מודעים לכך שעלות הריבית הכוללת תגדל ומוודאים שהריבית עצמה תחרותית. המטרה היא יצירת תזרים מזומנים
משפחתי בריא ולא החלפת בעיה אחת בבעיה אחרת לטווח ארוך.

סיכוני דחייה: מה קורה אם מחכים עם איחוד הלוואות אחרי עליית הריבית?
לא לבצע איחוד חובות גם זו החלטה, ולעיתים היא נכונה. עם זאת, אם דוחים מהלך מתוך תקווה "שהדברים יסתדרו",
צריך להבין את ההשלכות האפשריות: על רמת הריבית, על יחסי הכוח שלכם מול המערכת הבנקאית ועל מצב דירוג

אשראי אישי ועסקי.

עליית ריבית, דירוג אשראי ויכולת מיקוח

כאשר הריבית עולה, היא מתגלגלת גם אל לקוחות חדשים וגם אל קיימים. מי שממתין עשוי למצוא את עצמו במצב שבו
רמת הריבית הבסיסית גבוהה יותר, יחס ההחזר להכנסה הידרדר בעקבות עליית ההחזרים, ואולי אפילו התחילו פיגורים.
כל אלה פוגעים ישירות בדירוג אשראי, מה שמקשה להשיג תנאי מימון טובים למהלך של הסדר חוב או איחוד הלוואות

עתידי.

חובות כרטיסי אשראי ומינוס בעו״ש בתקופות עליית ריבית

חובות כרטיסי אשראי ומינוס בעו״ש הם מהחובות היקרים ביותר במערכת הפיננסית. כאשר הריבית הכללית במשק
עולה, העלות של מסגרות אשראי אלה לרוב לא יורדת ואף עשויה להתייקר. מי שלא מטפל במוקדם בבעיה דרך איחוד

חובות או ייעוץ פיננסי לאיחוד הלוואות, עלול להיקלע למצב שבו חלק גדול מההכנסה החודשית נשרף על ריביות
עסיסיות ומחסל את מרחב הנשימה הכלכלי.

עמלת פירעון מוקדם וההשפעה על הכדאיות של איחוד חובות
אחד החסמים המרכזיים שעוצרים לקוחות משקילת איחוד הלוואות הוא החשש מעמלת פירעון מוקדם. עמלה זו

רלוונטית בעיקר בהלוואות בריבית קבועה, במיוחד במשכנתאות, כאשר הריבית בשוק נמוכה יותר מהריבית המקורית.
בתקופה של עליית ריבית התמונה מתהפכת ולעתים העמלה פוחתת או נעלמת לחלוטין.

לפני איחוד חובות צריך לדרוש מהבנק פירוט מלא של עלויות פירעון מוקדם לכל הלוואה והלוואה. את העלות החד
פעמית הזאת משווים מול החיסכון המצטבר בריבית במהלך השנים בלוח הסילוקין החדש. ישנם מצבים שבהם משתלם
לשלם עמלה חד פעמית כדי לקבל ריבית קבועה נמוכה יותר, בעיקר אם מגדילים את מרכיב הביטחון בתיק והופכים את

התזרים ליציב וצפוי יותר.

איחוד הלוואות באמצעות נכס משועבד – יתרונות וחסרונות
אחת הדרכים הפופולריות להתמודדות עם חוב מצטבר לפני עליית ריבית היא לקיחת הלוואה כנגד נכס, בדרך כלל דירה
למגורים. מהלך זה מאפשר לעיתים לאחד חובות יקרים מאוד לתוך מסגרת אחת בריבית נמוכה ופריסה ארוכה. מנגד, יש

בכך גם סיכון מהותי - חוב לא מובטח הופך לחוב מגובה נכס, ולעיתים לשעבוד נכס ברמת מינוף גבוהה.

מתי הלוואה כנגד נכס מתאימה כאסטרטגיית איחוד?

הלוואה כזו מתאימה בדרך כלל כאשר יחס המימון על הנכס עדיין סביר, יש יכולת החזר ברורה ויציבה, והחוב הקיים יקר
במיוחד )למשל מסגרות אשראי והלוואות חוץ בנקאיות(. באמצעות איחוד הלוואות למשכנתא או הלוואה מגובה דירה,

ניתן לעתים להוריד דרמטית את הריבית ולפרוס את החוב לתקופה ארוכה, כך שההחזר חודשי הופך לסביר בהרבה.



הסיכונים שיש לקחת בחשבון

הסיכון המרכזי הוא פסיכולוגי וכלכלי גם יחד: לאחר שהחובות אוחדו וההחזר ירד, יש פיתוי לחזור לדפוסי צריכה שמייצרים
מחדש הלוואות כרטיסי אשראי ומינוס בעו״ש. במצב כזה, גם הנכס משועבד, גם היקף החוב הכולל גדל, וגם רמת הסיכון

למשפחה עולה. לכן, מהלך של הסדר חוב או איחוד באמצעות נכס צריך להיות מלווה בתכנית עבודה לשינוי התנהלות
ולא רק בהנדסת חוב.

היבטי ניהול סיכונים: קבוע, משתנה ופריים באיחוד הלוואות
החלטה לגבי איחוד הלוואות לפני עלייה צפויה בפריים אינה שאלה בינארית של "כן" או "לא", אלא תכנון מחדש של מבנה

החוב. השאלה האמיתית היא מה יהיה השילוב הנכון בין ריבית פריים, ריבית קבועה וריבית משתנה לאחר המהלך,
וכיצד זה משרת את פרופיל הסיכון וההכנסה שלכם.

שילוב מסלולים כאנטי-תזה לניחוש ריבית

ניסיון "לנחש" את כיוון הריבית לטווח ארוך הוא משימה כמעט בלתי אפשרית, גם עבור כלכלנים מקצועיים. במקום להמר
על תרחיש בודד, הרציונל המקצועי הוא לבנות תיק הלוואות מגוון: חלק מהחוב בריבית קבועה שמעניקה ודאות, חלק

צמוד פריים שמרוויח אם הריבית תרד בעתיד, וחלק במסלולים משתנים לפי עוגנים אחרים. איחוד חובות הוא הזדמנות
לארגן מחדש את החלוקה הזו באופן שמתאים לגיל, להכנסה וליעדים ארוכי טווח.

השפעת טווח ההלוואה על רמת הסיכון

ככל שתקופת ההלוואה ארוכה יותר, כך אי הוודאות לגבי רמת הריבית העתידית גדלה. לכן, במקרים של איחוד הלוואות
לתקופות ארוכות במיוחד, מקובל להגדיל את רכיב הריבית הקבועה כדי להפחית את התנודתיות. לעומת זאת, אם מדובר
באיחוד חובות לטווח קצר יחסית, אפשר להרשות לעצמנו חשיפה גדולה יותר למסלולים משתנים או צמודי פריים, כל עוד

יש תכנון תזרימי ברור.

איך לשלב ייעוץ פיננסי מקצועי בתהליך האיחוד
הצורך באיחוד הלוואות נולד לעיתים במשבר: תזרים לוחץ, טלפונים מהגבייה, חשש מפגיעה בדירוג אשראי. דווקא

במצבים כאלה חשוב להאט, לא להיכנע ללחץ של פתרונות יקרים ומהירים, ולהיעזר בגורם מקצועי ניטרלי. ייעוץ פיננסי
לאיחוד הלוואות אינו מסתכם בהשגת ריבית נמוכה יותר, אלא בבניית אסטרטגיה כוללת לניהול החוב.

מה התפקיד של היועץ בתהליך?

יועץ מנוסה יבחן את כל החובות, ינתח את הדוחות הבנקאיים, יבדוק דוח נתוני אשראי BDI, ויבנה סימולציות שונות
באמצעות מחשבון איחוד הלוואות ותרחישים של עלייה/ירידה בריבית. הוא ישווה בין אלטרנטיבות: הלוואה בנקאית מול
הלוואה חוץ בנקאית, משכנתא מורחבת מול הלוואה צרכנית, איחוד מלא לעומת איחוד חלקי. התוצאה היא תכנית פעולה

שתואמת את ההכנסה, רמת הסיכון והיעדים האישיים שלכם.

עלות-תועלת של ליווי מקצועי

גם ליועצים יש עלות, ולעיתים היא נתפסת כמותרות כשכבר לוחץ. עם זאת, בשיח מקצועי על חובות בהיקפים של מאות
אלפי שקלים, שגיאה קטנה במבנה הריבית או במשך ההלוואה יכולה לעלות הרבה יותר משכר הטרחה ליועץ. תמחור

נכון של האיחוד, תוך שקלול כל מרכיבי העלות כולל עמלת פירעון מוקדם וביטוחים, הוא כלי שמקצוענים בתחום
משתמשים בו כדי למזער עלויות לכל אורך חיי ההלוואה ולא רק בחודש הראשון.

צעד אחר צעד: איך נראה תהליך איחוד הלוואות לפני עליית פריים?



כדי להפוך את הדיון התיאורטי למהלך פרקטי, כדאי לתרגם אותו לתהליך עבודה מסודר. גם אם נעזרים בגוף חיצוני,
ההבנה של השלבים מחזקת את יכולת המיקוח שלכם מול הבנק והגופים המממנים, ומקטינה את הסיכון לטעויות בדרך.

איסוף נתונים: דוחות בנקאיים, פירוט הלוואות, דוח BDI וכל מסגרת אשראי קיימת.

חישוב ההחזר החודשי הכולל כיום והערכת השפעת עליית ריבית פריים על כל מסלול.

הרצת סימולציות באמצעות מחשבון איחוד הלוואות ולוחות סילוקין חלופיים.

פניה למספר בנקים וגופים חוץ בנקאיים לצורך השוואת הלוואות אונליין וקבלת הצעות לא פורמליות.

בחירה באסטרטגיית איחוד: הלוואה אחת מרכזית, הרחבת משכנתא, או שילוב בין השניים.

בקשת אישור עקרוני למסלול הנבחר לפני עליית הריבית בפועל, במידת האפשר.

סגירת ההלוואות הישנות, עדכון ההוראות הקבועות ובקרת ביצוע על ההחזר החודשי החדש.

מתי דווקא לא למהר לאחד הלוואות למרות עלייה צפויה בריבית?
לצד מצבים ברורים שבהם איחוד חובות לפני עליית ריבית פריים מייצר ערך, ישנם תרחישים שבהם עדיף להמתין או

לשקול מהלך חלקי בלבד. המפתח הוא זיהוי הכדאיות הכלכלית, ולא ביצוע מהלך רק בגלל "כותרות" על שינויי ריבית.

אם מרבית ההתחייבויות שלכם כיום בריבית קבועה נמוכה לאורך זמן, והחוב הכולל אינו חונק את התזרים, ייתכן
שתשלום עמלת פירעון מוקדם רק כדי לאחד חוב אינו מהלך כלכלי. גם במקרים שבהם היקף החובות קטן יחסית וניתן

לפרוע אותם תוך זמן קצר מהכנסות שוטפות, איחוד הלוואות ארוך טווח עלול דווקא להגדיל את הריבית המצטברת.

שאלת המפתח: האם משתלם לאחד הלוואות לפני עלייה צפויה בריבית
פריים?

התשובה המקצועית היא שהכדאיות תלויה ביחס שבין שלושה מרכיבים: עלות המימון הנוכחית והעתידית, מבנה החוב
הקיים, והיכולת האמיתית של המשפחה או העסק לעמוד בהחזרים גם בתרחישי קיצון. כאשר חוב משמעותי נמצא

במסלולים יקרים או חשופים מאוד לפריים, וכאשר תזרים מזומנים משפחתי כבר מתוח, איחוד הלוואות מוקדם, לפני
עלייה חדה בריבית, משפר בדרך כלל את מרחב הפעולה ויוצר יציבות.

עם זאת, איחוד שלא מגובה בסדר כלכלי ובהבנה מפוכחת עלול להיות רק "הפסקת אש" קצרה בדרך להצטברות חובות
חדשה. השילוב הנכון בין שימוש בכלי כמו איחוד הלוואות, מחזור הלוואות וניהול ביקורתי של הוצאות, יחד עם ליווי

מקצועי בעת הצורך, מאפשר להפוך את שינויי הריבית מאיום לאירוע שניתן לנהל אותו בצורה מושכלת.

גיל פיננסים מאסטר להצלחות בע"מ

גיל אשר לוי, לשעבר מנהל בכיר בבנק לאומי, מלווה משפחות ועצמאים בתכנון משכנתא ובהשוואת הצעות מהבנקים.

במשרד בנס ציונה אפשר גם לבדוק כדאיות של מיחזור משכנתא ואיחוד הלוואות, לקבל ליווי לאחר סירוב מהבנק ולבחון

משכנתא הפוכה לגיל השלישי.

כתובת המשרד · הנפת הדגל 5, נס ציונה, בניין צבי צרפתי, קומה 2

טלפון המשרד · 08-6100790

גיל אשר לוי · 052-3441126
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